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Perusahaan memiliki 4 entitas anak yang bergerak di bidang usaha
pertambangan batu bara, pembangkit listrik, perkebunan energi, serta
konsultasi manajemen. Produk unggulan MBAP adalah batu bara 
berkualitas tinggi dengan medium CV (low ash-low sulfur) yang 
diminati oleh pasar internasional karena karakteristiknya yang lebih
ramah lingkungan.

Pada tahun 2021, MBAP memiliki sebuah wilayah izin usaha
pertambangan batu bara seluas 1930 hektar di Kalimanyan Utara 
dengan kapasitas total produksi batu bra rata-rata 4 juta ton per tahun.

Produk batu bara MBAP ditargetkan ke pasar domestik dan 
internasional berupa Cina, Korea Selatan, Filipina, Selandia Baru, dan 
lainnya. Pada kuartal I 2022, penjualan batu bara MBAP di pasar 
domestik dan ekspor sebesar 29,1% dan 70,9%.

Negara Indonesia merupakan negara ekspor batu bara terbesar kedua
di dunia pada tahun 2021. Kontribusi batu bara Indonesia ke
kebutuhan batu bara global merupakan sebesar 2,2% dengan kualitas
sedang dan rendah.

Konsumsi produk batu bara Indonesia mengalami peningkatan
dengan CAGR sebesar 8,84% pada tahun 2018-2020. Industri batu bara
Indonesia diperkirakan akan terus mengalami peningkatan dengan
CAGR 4,24% pada tahun 2021-2027.

Konsumsi batu bara dunia mengalami penurunan dengan CAGR 
sebesar -0,82% pada tahun 2014-2020. Konsumsi batu bara dunia juga 
diperkirakan akan mengalami penurunan dengan CAGR sebesar -0,1% 
pada tahun 2021-2025.

Sumber: Laporan Tahunan, worldstopexports, tradingeconomics, dan  
thebusinessresearchcompany
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Narasi
Pendapatan dan laba MBAP mengalami peningkatan sebesar
60,9% dan 204,8% pada kuartal I 2022 dibandingkan dengan tahun
sebelumnya pada periode waktu yang sama karena terdapatnya
peningkatan harga batu bara yang drastis pada awal tahun 2022. 
Dalam waktu sebulan, harga batu bara masih melonjak sebanyak
25% dan dalam setahun melesat 247%. Ini akan meningkatkan
laba Perseroan, terlebih lagi jika peningkatan ini terus berlanjut. 

Hingga saat ini, negara India masih mengalami krisis energi dan 
mengandalkan sekitar 76% sumber energinya kepada batu bara. 
Ini menyebabkan permintaan batu bara mengalami peningkatan
secara signifikan sehingga menjadi salah satu pendorong
kenaikan harga batu bara.

Cina sudah membuka kembali kota Shanghai setelah melakukan
lockdown selama dua bulan lebih. Cina merupakan negara 
pengimpor batu bara terbesar di dunia, terutama dari Indonesia. 
Pembukaan kota Shanghai dapat meningkatkan permintaan batu 
bara Indonesia, dimana dapat mendorong peningkatan harga
batu bara.

Perang Rusia dan Ukraina menyebabkan pemimpin negara-
negara Eropa memutuskan untuk menghentikan impor batu bara 
dari Rusia. Jerman yang merupakan salah satu negara Eropa yang 
mengandalkan Rusia untuk mengimpor batu bara, namun
Jerman mulai membuka pintu kerja sama terkait batu bara 
dengan Indonesia. Hal ini dapat menyebabkan terjadinya
peningkatan demand serta harga batu bara Indonesia.

Sumber: Laporan Tahunan, CNBC Indonesia, dan Bisnis.com
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Akibat lockdown yang dijalankan, Cina memutuskan untuk
meningkatkan kemampuan produksi batu bara secara
domestik untuk memenuhi kebutuhannya tanpa terlalu
bergantung pada negara lain. Ini menyebabkan terjadinya
penurunan impor batu bara oleh Cina sebesar 16%. Jika Cina
mempertahankan tingkat produksi batu bara lokalnya, 
penjualan MBAP dapat mengalami penurunan karena Cina
merupakan salah satu target pasar Perseroan yang mana 
pada kuartal I 2022 berkontribusi 30,1% pada penjualan.

Cina juga memutuskan untuk berusaha mengurangi
Pembangkit Listrik Tenaga Uap dan mengembangkan energi
hijau. Ini dapat menurunkan permintaan batu bara global, 
dimana dapat menurunkan harga batu bara kedepannya.

Indonesia sedang berada dalam proses pencapaian nol emisi
karbon dan batu bara merupakan salah satu bahan bakar
kotor yang menghasilkan emisi cukup besar. Menurut
laporan analisis TransitionZero, tidak sulit untuk mengubah
pembangkit listrik batu bara ke sistem baterai energi
terbarukan. Laporan juga menyatakan bahwa biaya rata-rata 
transisi sudah turun hingga 99% sejak tahun 2010. Ini dapat
menandakan penggunaan batu bara kedepannya akan
menurun.

Sumber: CNBC Indonesia, Kata Data dan Bisnis.com
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Kinerja Keuangan

Sumber: Laporan Keuangan

Dalam Jutaan Dolar AS 2019 2020 2021 3M 2022

Penjualan 261 201 310 104

Beban Pokok Penjualan -169 -134 -142 -39

Laba Kotor 91 67 168 65

Beban Lain- lain -43 -30 -39 -8

Laba Operasi 48 37 129 57

Beban Keuangan 0 1 0 0

Pajak -13 -10 -28 -13

Laba Bersih 35 27 101 44

Dalam Jutaan Dolar AS 2019 2020 2021 3M 2022

Aset Lancar 132 126 210 263

Aset Tidak Lancar 60 56 48 47

Total Aset 193 182 258 309

Liabilitas Jangka Pendek 37 34 53 60

Liabilitas Jangka Panjang 10 10 5 5

Total Liabilitas 47 44 58 65

Ekuitas 146 138 200 245

Dalam Jutaan Dolar AS 2019 2020 2021 3M 2022

Arus Kas Operasional 52 45 107 48

Arus kas Investasi -66 15 -43 -1

Arus Kas Pembiayaan -11 -43 -48 -1

Periode Akhir Uang Tunai 29 46 64 109

NERACA

LAPORAN ARUS KAS

LAPORAN LABA/RUGI
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Pandangan di atas merupakan pandangan dari
PanenSAHAM, dan kami tidak bertanggung
jawab atas keuntungan atau kerugian yang 
diterima oleh investor dalam bertransaksi. Semua
keputusan ada di tangan investor. Tujuan
pandangan investasi ini bertujuan untuk
memberikan edukasi dan bukanlah rekomendasi
untuk melakukan pembelian maupun penjualan
atau aktivitas lain yang memiliki hubungan
dengan transaksi di pasar modal. Investasi saham
memiliki resiko dan imbal hasil yang tinggi, para 
investor diwajibkan untuk mempelajari sebelum
mengambil keputusan. 
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