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Tentang

NCKL
NCKL didirikan pada tahun 2004 dan memiliki kegiatan

usaha di pertambangan nikel.

Merupakan perusahaan nikel terbesar yang memiliki

kapabilitas hulu dan hilir (lebih dari 10 tahun memiliki

pengalaman operasional di Pulau Obi, Indonesia).

Kegiatan NCKL meliputi pertambangan, produksi

feronikel, investasi dalam pengolahan hilir (produksi

nikel-kobalt, feronikel, stainless steel).

NCKL memiliki 2 konsensi pertambangan dengan luas

total 5.523,99 hektar.

PT Trimegah Bangun Persada Tbk



Entitas Anak NCKL



Cadangan Biji NCKL



Pendapatan dari Kontrak NCKL



Kinerja Keuangan
Dalam Triliun Rupiah

Perubahan 2019-2020:
o Aset : 52,19%
o Liabilitas : 60,38%
o Ekuitas : 42,10%
o DER (2021) : 1,39x

Perubahan 9M2021-9M2022:
o Aset : 42,53%
o Liabilitas : 50,48%
o Ekuitas : 32,99%
o DER (2022) : 1,36x



Kinerja Keuangan

CAGR 2019-2020:

o Pendapatan : -40,93%

o Laba Kotor : -47,21%

o Laba Bersih : -92,55%

o NPM 2020 : 2%

o GPM 2020 : 48%

Dalam Triliun Rupiah



Kinerja Keuangan

9M2021-9M2022:

o Perubahan Pendapatan : -10,60%

o Perubahan Laba Kotor : -16,70%

o Perubahan Laba Bersih : 70,10%

o NPM 2022 : 48%

o GPM 2022 : 51%

Dalam Triliun Rupiah



• Fluktuasi harga nikel

• Ketergntungan pada proyek
pertambangan yang sedikit

• Mata uang asing

• Persaingan usaha

Risiko

Usaha



Penawaran
Umum
Perdana

Harga : Rp 1250

Target Dana : Rp 9,997 T

% Saham : 12,67%

Masa Penawaran Awal : 15-24 Mar 2023

Masa Penawaran Umum : 5-10 April 2023

Tanggal Pencatatan : 12 April 2023

Underwriter



Strukur Pemegang Saham



Pengunaan Dana
IPO

• 5,46%. pembayaran seluruh utang kepada PT Harita Jayaraya

• 6,05%. pembayaran utang kepada PT Dwimuria Investama Andalan.

• 15,13%. pembayaran utang ke Oversea-Chinese Banking Corporation Limited 

dan PT Bank OCBC NISP.

• 0,89%. pembayaran utang outstanding Fasilitas Term Loan 1 dan Fasilitas Term

Loan 3 kepada OCBC NISP.

• 2,12%. belanja modal (capex), termasuk namun tidak terbatas untuk pembelian

alat berat sekitar 33 unit seperti bulldozer, fuel truck, rock breaker, dan lainnya.

• 32,27%. untuk keperluan entitas anak dan entitas asosiasi. 

• 38,08%(sisa). modal kerja.



PER & PBV NCKL

Jumlah Saham 63,1 milliar

Harga 1250

Kapitalisasi Pasar 78,87 triliun

Laba 4,7 triliun

EPS 74,7

PER 16,7

Ekuitas sesudah IPO 22,7 triliun

BVPS 359,6

PBV 3,5



Perbandingan NCKL

Market 

Cap (T)
Sales (T)* Laba (T)*

Market Cap/

Laba
ROE* ROA* PER* PBV* DER

NCKL 78,87 9,81 4,71 16,75 37,12% 15,74% 16,7x 3,5x 0,69x

ANTM 49,26 45,93 3,82 12,90 16,11% 11,36% 12,9x 2,1x 0,41x

INCO 66,33 18,37 3,12 21,26 8,51% 7,54% 21,3x 1,8x 0,13x

*annualized



NCKL…
(+) Meningkatnya kebutuhan baterai isi ulang di industri kendaraan listrik sebagai

upaya transisi energi dapat meningkatkan permintaan nikel.

(+) NCKL merupakan salah satu dari 2 pemain murni operator tambang dan 

smelter nikel terintegrasi di Indonesia.

(+) Nilai ROE dan ROA NCKL lebih tinggi dibandingkan persaingannya

(+) Arus kas operasional NCKL bernilai positif sejak tahun 2019.

(-) Nilai PER NCKL lebih tinggi dibandingkan dengan ANTM.

(-) Nilai PER dan PBV NCKL lebih tinggi dari persaingannya.

(-) Market Cap per laba NCKL tergolong tinggi.

(-) Sebagian besar penggunaan dana digunakan untuk pembayaran utang.

(-) Dana IPO yang dicari oleh NCKL tergolong tinggi.

33%
Buy on Momentum

52%
Wait and See

15%
InvestasiDiscalimer

Pandangan di atas merupakan pandangan dari PanenSAHAM, dan kami tidak bertanggung jawab atas keuntungan atau kerugian yang diterima oleh investor 

dalam bertransaksi. Semua keputusan ada di tangan investor. Tujuan pandangan investasi ini bertujuan untuk memberikan edukasi dan bukanlah rekomendasi

untuk melakukan pembelian maupun penjualan atau aktivitas lain yang memiliki hubungan dengan transaksi di pasar modal. Investasi saham memiliki resiko

dan imbal hasil yang tinggi, para investor diwajibkan untuk mempelajari sebelum mengambil keputusan. 
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TERIMA
KASIH

panensaham.com

monika.panensaham.com

@panensaham
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