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DSNG atau DSN Group didirikan pada tahun 1980 dan awalnya 
bergerak di industry perkayuan, namun saat ini Perseroan secara 
keseluruhan bergerak di bidang usaha produksi kayu, minyak 
sawit, dan energi terbarukan (EBT).
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Story Fundamental

• Secara tahunan dan kuartalan, DSNG mengalami peningkatan produktivitas 
Crude Palm Oil (CPO) sebesar 3,5% yoy dan 10,8% yang juga terdorong oleh 
kenaikan tandan buah segar dan oil extraction rate. Kenaikan ini dapat terjadi 
karena didorong oleh semakin baiknya produktivitas kebun dan pabrik 
Perseroan di sepanjang tahun 2023. Sebagai informasi, Perseroan mengalami 
peningkatan pendapatan secara kuartalan sebesar 33% qoq dan diharapkan 
produktivitas yang terus mengalami peningkatan dapat mendorong kinerja 
DSNG semakin positif di tahun 2024 ini.

• Berdasarkan data secara historikal, Perseroan cenderung melakukan 
pembagian dividen setiap tahunnya dengan kisaran nilai DPS dan dividend 
yield sebesar Rp 5 – Rp 30 dan 1,6% -5,4%. Berdasarkan harga sahamnya saat 
ini (2/4) yaitu sebesar Rp 675, DSNG berpotensi melakukan pembagian 
dividen Kembali di tahun 2024 ini dengan nilai DPS Rp 21,98 dan dividend 
yield sebesar 3,26%.
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Market Cap: Rp 7,15 T

PT Dharma Satya Nusantara 
Tbk

Disclaimer On

Pandangan di atas merupakan pandangan dari Panen Saham, dan kami tidak bertanggung jawab atas keuntungan atau kerugian yang diterima oleh investor dalam bertransaksi. Semua 

keputusan ada di tangan investor. Tujuan pandangan investasi ini untuk memberikan edukasi dan bukanlah rekomendasi untuk melakukan pembelian maupun penjualan atau aktivitas lain 

yang memiliki hubungan dengan transaksi di pasar modal. Investasi saham memiliki resiko dan imbal hasil yang tinggi, para investor diwajibkan untuk mempelajari sebelum mengambil 

keputusan

Technical Analysis by Lathif Arafat, CTA

2 April 2024

Sumber Chart : Monika

* annualized

Key Financials 2019 2020 2021 2022 2023

Sales Growth (yoy) 20,5% 16,8% 6,3% 35,2% -1,4%

Gross Profit Margins (%) 25,5% 26,2% 28,4% 32,4% 26,6%

Operating Profit Margins (%) 13,2% 14,9% 19,6% 22,5% 16,4%

EPS Growth (yoy) -57,2% 164,8% 52,5% 66,0% -30,4%

Dividend Per Share 10,0 5,0 12,5 20,0 30,0

Dividend Yield 2,7% 1,6% 2,1% 3,3% 5,4%

Price Earnings Ratio (PER) 27,1X 13,6X 7,3X 5,3X 7,0X

Price Book Value (PBV) 1,3X 1,1X 0,8X 0,8X 0,7X

Return On Equity (ROE) 4,9% 7,8% 10,5% 15,0% 9,6%

Debt Equity Ratio (DER) 2,2X 1,3X 1,0X 0,9X 0,8X

Q12023 Q22023 Q32023 Q42023

EPS Growth (qoq) 31,86% -30,84% 4,66% 139,17%

Trading Plan

Buy : 665-660 SL < 625 Target : 675-725

Technical View
DSNG sejak pembalikan arah dari downtrend menjadi strong uptrend sedang 
membuat base di area 625-655. Untuk mengkonfirmasi terjadi penguatan 
lagi maka buy  on breakout di level harga 665-660 dengan target harga 675-
725. Batasi resiko jika harga dibawah 625.
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