
JSMR

Negara Republik Indonesia 70,00%

Masyarakat 29,97%

31 Mei 2024 15.347 -140

30 Apr 2024 15.487 -405

31 Mar 2024 15.892 +429

29 Feb 2024 15.463 -846

JSMR merupakan Perusahaan yang memiliki kegiatan usaha 
utama berupa merencanakan, membangun, mengoperasikan, 
dan memelihara jalan tol beserta fasilitasnya, termasuk tempat 
istirahat. JSMR didirikan pada Maret 1978 oleh pemerintah 
Indonesia.
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Story Fundamental

• JSMR berpotensi melepaskan sebesar 35% dari PT Jasamarga Transjawa Tol 
atau JTT agar diakuisisi oleh Metro Pacific Tollways Corp (MPTC) yang 
terafiliasi dengan Grup Salim. Potensi penandatanganan akuisisi ini mungkin 
berlangsung di pekan ini. Sebagai informasi, MPTC sendiri merupakan 
operator jalan tol terbesar di Filipina yang memiliki afiliasi dengan Grup Salim 
melalui First Pacific Company Ltd. Perusahaan tercatat memegang sebesar 
46,3% saham Metro Pacific Investments Corporation, induk MPTC. Akuisisi ini 
dapat menjadi proses JSMR mencari mitra strategis yang berpotensi dapat 
secara tidak langsung meningkatkan kinerjanya untuk kedepannya.

• Pada kuartal I tahun 2024, JSMR mengalami peningkatan pendapatan sebesar 
29,98% yoy menjadi sebesar Rp 3,92 triliun. Secara utama, pendapatan 
terpengaruh oleh segmen usaha jalan tol, terutama pada anak usaha dari 
Perseroan, Dimana segmen ini mempengaruhi sekitar 45,96% dari total 
pendapatan JSMR pada periode waktu tersebut. Diharapkan kinerja JSMR 
dapat meningkat seperti tren pendapatannya yang positif saat ini.
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Technical Analysis

Market Cap: Rp 36,00 T

PT Jasa Marga Tbk

Disclaimer On

Pandangan di atas merupakan pandangan dari Panen Saham, dan kami tidak bertanggung jawab atas keuntungan atau kerugian yang diterima oleh investor dalam bertransaksi. Semua 

keputusan ada di tangan investor. Tujuan pandangan investasi ini untuk memberikan edukasi dan bukanlah rekomendasi untuk melakukan pembelian maupun penjualan atau aktivitas lain 

yang memiliki hubungan dengan transaksi di pasar modal. Investasi saham memiliki resiko dan imbal hasil yang tinggi, para investor diwajibkan untuk mempelajari sebelum mengambil 

keputusan

Technical Analysis by Lathif Arafat, CTA

27 June 2024

Sumber Chart : Monika

Key Financials 2019 2020 2021 2022 2023

Sales Growth (yoy) -28,7% -48,0% 10,7% 9,3% 28,6%

Gross Profit Margins (%) 24,5% 39,1% 42,9% 44,7% 42,0%

Operating Profit Margins (%) 18,8% 30,0% 33,6% 33,1% 32,6%

EPS Growth (yoy) 0,2% -77,3% 222,4% 70,1% 147,3%

Dividend Per Share 45,5 15,2 0,0 0,0 75,7

Dividend Yield 0,8% 0,4% 0,0% 0,0% 2,2%

Price Earnings Ratio (PER) 17,0X 67,1X 17,5X 7,9X 5,2X

Price Book Value (PBV) 2,0X 1,8X 1,4X 1,0X 1,3X

Return On Equity (ROE) 11,8% 2,6% 7,8% 12,6% 24,4%

Debt Equity Ratio (DER) 4,1X 4,2X 3,7X 3,0X 3,2X

Q12023 Q22023 Q32023 Q42023

EPS Growth (qoq) 71,40% 30,87% 641,18% -83,03%

Trading Plan

Buy : 5.125-5.150 SL < 5.025 Target : 5.275-5.350

Technical View
Saham JSMR masih bergerak downtrend dalam paralel chanellingnya.
Potensi reversal menjadi uptrend jika saham JSMR membreakout level harga
5.125-5.150 dengan target kenaikan sampai dengan 5.275 sampai dengan
5.350. Batasi resiko jika harga saham JSMR dibawah 5.025.
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