
Negara Republik Indonesia 64,33%

Masyarakat 35,67%

31 Aug 2024 50.411 +522

31 Jul 2024 49.889 +732

30 Jun 2024 49.157 -433

31 Mei 2024 49.157 -386

ADHI merupakan badan usaha milik negara yang memiliki 
kegiatan usaha di bidang konstruksi, real estate, investasi 
infrastruktur, dan implementasi perkeretaapian. ADHI 
merupakan Perusahaan konstruksi pertama yang tercatat di BEI 
pada tahun 2004. 
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Story Fundamental

• ADHI telah selesai melakukan Pembangunan Gedung Rumah Sakit Kemenkes 
dan Gedung Pelayanan Kesehatan Ibu dan Anak RS Wahidin Sudirohusodo di 
Makassar, Sulawesi Selatan. Rumah Sakit kemenkes telah diresmikan pada 
September 2024 dan merupakan Rumah Sakit terbesar yang diresmikan oleh 
Presiden Joko Widodo. Melalui peresmian ini, ADHI dapat semakin diketahui 
public mengenai keandalannya dan berpotensi mendapatkan proyek besar 
lainnya untuk kedepannya. 

• Bersama PT Brantas Abipraya dan PT Nindya Karya, ketiga BUMN berencana 
akan melakukan merger untuk fokus pada proyek konstruksi di sektor sumber 
daya air, rel, dan kereta. Saat ini, ketiganya sedang dalam tahap persiapan dan 
menyamakan sisi laporan keuangan, system, dan lainnya. Merger dapat 
menyebabkan posisi Perusahaan menjadi semakin  kuat di pasar. 

• Perusahaan telah menandatangani 3 kontrak strategis di bidang konstruksi air 
dari Kementerian PUPR yang menegaskan komitmen ADHI dalam 
Pembangunan infrastruktur berkelanjutan.

Shareholder Category

Technical Analysis

Market Cap: Rp 2,64 T

PT Adhi Karya Tbk

Disclaimer On

Pandangan di atas merupakan pandangan dari Panen Saham, dan kami tidak bertanggung jawab atas keuntungan atau kerugian yang diterima oleh investor dalam bertransaksi. Semua 

keputusan ada di tangan investor. Tujuan pandangan investasi ini untuk memberikan edukasi dan bukanlah rekomendasi untuk melakukan pembelian maupun penjualan atau aktivitas lain 

yang memiliki hubungan dengan transaksi di pasar modal. Investasi saham memiliki resiko dan imbal hasil yang tinggi, para investor diwajibkan untuk mempelajari sebelum mengambil 

keputusan

Technical Analysis by Lathif Arafat, CTA

10 September 2024

Sumber Chart : Monika

Key Financials 2019 2020 2021 2022 2023

Sales Growth (yoy) -2,2% -29,3% 6,5% 17,5% 48,2%

Gross Profit Margins (%) 15,3% 16,0% 15,2% 13,3% 11,6%

Operating Profit Margins (%) 11,3% 10,6% 11,3% 10,0% 8,2%

EPS Growth (yoy) 3,1% -96,4% 130,3% -37,7% 163,6%

Dividend Per Share 35,18 18,64 0,00 0,00 0,00

Dividend Yield 2,6% 3,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Price Earnings Ratio (PER) 6,3X 228,2X 57,8X 50,1X 12,3X

Price Book Value (PBV) 0,6X 1,0X 0,6X 0,5X 0,3X

Return On Equity (ROE) 9,8% 0,4% 1,0% 1,0% 2,5%

Debt Equity Ratio (DER) 4,4X 5,9X 6,1X 3,7X 3,6X

Trading Plan

Buy : 306 - 316 SL < 300 Target : 338 - 344

Technical View
ADHI masih bergerak konsisten uptrend sejak bulan agustus 2024. Koreksi
sehat sudah mulai berakhir sejak menguat dari support. Buy di level area
306-316 dengan target price 338-344. Batasi kerugian jika harga dibawah
300.

ADHI

Q12023 Q22023 Q32023 Q42023 Q12024

EPS Growth (qoq) -85,9% -53,5% 180,9% 1616,7% -94,7%
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