
PT Adaro Strategic Investment 45,66%

Masyarakat 33,73%

ADRO merupakan Perusahaan yang bergerak di bidang usaha 
penambangan batu bara. Perseroan termasuk dalam grup Adaro 
yang menjalankan operasi penambangan Batubara di Kalimantan 
Selatan dan Kalimantan Tengah. Saat ini, grup Adaro memiliki 30 
anak Perusahaan. 
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Story Fundamental

• ADRO berencana akan menjual saham PT Adaro Andalan Indonesia (AAI), 
salah satu anak usahanya, sebagai tahapan spin-off bisnis batu bara 
termal. Nilai divestasi ini berada di rentang USD 2,45 miliar – USD 2,63 
miliar. ADRO menawarkan saham AAU kepada seluruh pemegang saham 
Perseroan dan diperkirakan jika ADRO membagikan seluruh hasil divestasi, 
maka menghasilkan imbal hasil yang menarik sebesar 34,2%.

• Perseroan memiliki sifat yang optimis terhadap prospek ekspor batu bara 
yang akan mengalami pertumbuhan untuk kedepannya dan secara utama, 
hal ini akan didorong oleh permintaan di wilayah Asia. Sebagai informasi, 
hingga Semester I 2024, penjualan batu bara milik Adaro dilakukan 
sebesar 24% Asia Timur Laut, 18% Asia Tenggara, 18% Cina, 11% India, 
dan 3% untuk negara lainnya. Target volume penjualan ADRO di tahun ini 
sebesar 65 juta ton – 67 juta ton sehingga permintaan yang cukup tinggi 
saat ini dapat membuat target Perusahaan tercapai.
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Technical Analysis

Market Cap: Rp 113,81 T

PT Adaro Energy Indonesia 
Tbk

Disclaimer On

Pandangan di atas merupakan pandangan dari Panen Saham, dan kami tidak bertanggung jawab atas keuntungan atau kerugian yang diterima oleh investor dalam bertransaksi. Semua 

keputusan ada di tangan investor. Tujuan pandangan investasi ini untuk memberikan edukasi dan bukanlah rekomendasi untuk melakukan pembelian maupun penjualan atau aktivitas lain 

yang memiliki hubungan dengan transaksi di pasar modal. Investasi saham memiliki resiko dan imbal hasil yang tinggi, para investor diwajibkan untuk mempelajari sebelum mengambil 

keputusan

Technical Analysis by Lathif Arafat, CTA

23 September 2024

Sumber Chart : Monika

Key Financials 2019 2020 2021 2022 2023

Sales Growth (yoy) -8,3% -26,7% 61,8% 121,6% -20,3%

Gross Profit Margins (%) 27,9% 22,8% 44,3% 57,4% 38,9%

Operating Profit Margins (%) 17,9% 11,2% 38,3% 53,2% 33,1%

EPS Growth (yoy) -7,1% -63,6% 552,5% 191,6% -34,8%

Dividend Per Share 56,16 109,61 226,44 141,39 692,04

Dividend Yield 7,0% 8,8% 7,6% 9,4% 15,8%

Price Earnings Ratio (PER) 8,9X 22,4X 5,4X 3,2X 3,0X

Price Book Value (PBV) 1,0X 0,9X 1,2X 1,3X 0,7X

Return On Equity (ROE) 10,8% 4,0% 22,6% 41,4% 24,2%

Debt Equity Ratio (DER) 0,9X 0,7X 0,8X 0,7X 0,5X

Trading Plan

Buy : 3.360-3.700 SL < 3.570 Target : 3.900-4.000

Technical View
Adro bergerak uptrend sejak bulan juni 2024. Penurunan sejak kenaikan gap 
up mulai berakhir dengan munculnya candlestick pattern bernama doji. Hal 
ini terindikasi akan ada reversal dengan pola satu bullish candle tersebut. 
Buy dilevel harga 3360-3700 dengan target price 3.900-4.000.

ADRO

Q12023 Q22023 Q32023 Q42023 Q12024

EPS Growth (qoq) -30,6% -8,9% -7,6% 12,1% -8,1%

31 Aug 2024 100.100 -1.053

31 Jul 2024 101.153 -4.200

30 Jun 2024 105.353 -816

31 Mei 2024 106.169 -6.499
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