
PT Pertamina Hulu Energi 51,10%

Masyarakat 43,58%

31 Oct 2024 43.113 +2.102

30 Sep 2024 40.011 +366

31 Aug 2024 40.644 +5.285

31 Jul 2024 35.359 -917

ELSA merupakan Perusahaan Solusi layanan energi di bidang jasa 
hulu minyak dan gas, jasa distribusi dan logistic energi, serta jasa 
penunjang lainnya. ELSA didirikan pada tahun 1969 dan awalnya 
mendukung operasional PT Pertamina dengan memelihara 
peralatan dan alat komunikasi kapan minyak. 
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Story Fundamental

• Pada akhir Semester I tahun 2024, ELSA mengalami peningkatan laba bersih 
sebesar 77% yoy menjadi Rp 443 miliar. Kenaikan ini dapat terjadi akibat 
adanya juga peningkatan pada pendapatan Perseroan sebesar 2,1% yoy 
Dimana kontribusi pendapatan terbesar berasal dari segmen jasa hulu minyak 
dan gas bumi. Pada tahun ini, ELSA memiliki strategi utama yaitu untuk focus 
memperkuat bisnis hulu, layanan eksplorasi dan produksi, serta operasi dan 
pemeliharaan untuk memperkuat posisi Perusahaan di industry energi. 
Melalui focus kegiatan ini, diharapkan ELSA dapat memiliki pertumbuhan yang 
baik sepanjang tahun 2024.

• Melalui anak usahanya, PT Elnusa Petrofin, Perseroan melakukan langkah 
diversifikasi bisnis baru yang akan dimulai pada awal tahun 2025 di sektor 
chemical commodities. Kegiatan ini dilakukan oleh ELSU untuk mendukung 
program mandatori biodiesel dari pemerintah yang terus mengalami 
perkembangan. Pada awal Januari 2025, akan ditetapkan B40 atau 
pencampuran 40% biodiesel dengan 60% bahan bakar minyak jenis solar.
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Technical Analysis

Market Cap: Rp 3,23 T

PT Elnusa Tbk

Disclaimer On

Pandangan di atas merupakan pandangan dari Panen Saham, dan kami tidak bertanggung jawab atas keuntungan atau kerugian yang diterima oleh investor dalam bertransaksi. Semua 

keputusan ada di tangan investor. Tujuan pandangan investasi ini untuk memberikan edukasi dan bukanlah rekomendasi untuk melakukan pembelian maupun penjualan atau aktivitas lain 

yang memiliki hubungan dengan transaksi di pasar modal. Investasi saham memiliki resiko dan imbal hasil yang tinggi, para investor diwajibkan untuk mempelajari sebelum mengambil 

keputusan

Technical Analysis by Lathif Arafat, CTA

2 Desember 2024

Sumber Chart : Monika

Key Financials 2019 2020 2021 2022 2023

Sales Growth (yoy) 26,6% -7,8% 5,3% 51,2% 2,1%

Gross Profit Margins (%) 10,4% 9,6% 7,9% 7,4% 9,3%

Operating Profit Margins (%) 6,4% 5,7% 3,9% 4,0% 5,3%

EPS Growth (yoy) 29,0% -30,1% -56,3% 247,7% 33,1%

Dividend Per Share 9,47 12,21 10,24 7,45 25,90

Dividend Yield 2,3% 5,0% 3,8% 2,4% 7,5%

Price Earnings Ratio (PER) 6,3X 10,3X 18,5X 6,0X 5,6X

Price Book Value (PBV) 0,6X 0,7X 0,5X 0,6X 0,6X

Return On Equity (ROE) 10,0% 6,7% 2,9% 9,2% 11,4%

Debt Equity Ratio (DER) 0,9X 1,0X 0,9X 1,2X 1,2X

Trading Plan

Buy : 436 - 440 SL < 426 Target : 425-500

Technical View
Elsa bergerak downtrend Agustus 2024, namun penurunan mulai melandai
dan ada potensi untuk membuat pola bullish double bottom dilevel harga
436. Buy of weakness 436-440 dengan resiko 2-3% ke 426.jika skenario
trading plan berhasil target price pertama 5% dan target price kedua 15%.

ELSA

Q12023 Q22023 Q32023 Q42023 Q12024

EPS Growth (qoq) 31,4% 17,7% 15,8% -38,3% 89,7%
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